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行情回顾： 

7 月 18日受外围信息影响，大盘全天低迷，医药板块低开低走，仅有 26 个个股收红，板块跑输大盘。

最终收跌 1.56%，跑输沪深 300指数 0.61pct，在所有申万一级子行业中排名第 16。 

所有子板块跑输大盘。原料药板块领跌，所有个股收跌且跌幅均在 0.5%以上，近期涨势较好的维生素

个股大跌。跌幅较小的子板块分别是化学制剂、医疗服务和生物制品，增长确定性较强的公司并未出现大

跌，现存的市场资金围绕该类个股进行多空博弈，而增长逻辑不够强、抗风险能力较弱的公司则受到抛售，

商业、中药、器械均跌逾 2%。 
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图 1 7 月 18 日申万医药与沪深 300 指数日内涨跌幅 图 2 7 月 18 日申万医药子行业涨跌幅 

  

资料来源：东莞证券研究所，wind 资料来源：东莞证券研究所，wind 

医药生物（申万） 沪深300

2019-07-18
化学原料药(申万) -2.64
化学制剂(申万) -1.13
中药Ⅲ(申万) -1.90

生物制品Ⅲ(申万) -1.32
医药商业Ⅲ(申万) -1.98
医疗器械Ⅲ(申万) -1.82
医疗服务Ⅲ(申万) -1.28
医药生物(申万) -1.56

沪深300 -0.95
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重点公告： 

◼ 柳药股份：2019年上半年实现净利润3.56亿元，同增39.36%，扣非净利润3.50亿元，同增37.22%。 

简评：中报业绩靓丽，二季度的归母净利、扣非净利增速分别为37.51%和37.74%，差异不大。行业

配送集中度提升，医院销售业务稳健增长；零售板块DTP业务大幅增长；工业板块中药饮片贡献新的

利润增长。 

◼ 千金药业：一季报少计归母净利润140万元。 

◼ 南京医药：南京压缩机公司对公司构成违约，应给予公司违约补偿、欠付租金、物业费及逾期付款违

约金合计1.6亿元。此外，总裁周建军先生辞职。 

◼ 海正药业：上半年归母净利润4800-5700万元，同增223%-284%，扣非净利润100-800万元，财政补贴

3350万元。 

◼ 天坛生物：上半年扣非净利润2.97亿元，同增25.16%左右。 

◼ 太极集团：利奈唑胺葡萄糖注射液获批。 
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政策动态： 

◼ 国务院办公厅印发《关于建立职业化专业化药品检查员队伍的意见》。 

◼ 国家卫健委、国家发改委、财政部、国家医保局、国家中医药局和国务院扶贫办联合制定并印发《解

决贫困人口基本医疗有保障突出问题工作方案》，要求加强县医院能力建设，配备基本医疗设备，每

个贫困县建好一所县级公立医院。 

◼ 江苏省医疗保障局官网发出《江苏省医疗保障局关于推进医用耗材阳光采购的实施意见（试行）》，开

始对江苏全省医用耗材采购动“大手术”。 

简评：为全国耗材集采第二省，但安徽仅从部分高值耗材开始出发，江苏还提到对临床用量大、采购

金额高、竞争性强的低值医用耗材和检验检测试剂中的部分品种带量采购。 

◼ 浙江省医保局官网发布《关于推进全省县域医共体基本医疗保险支付方式改革的意见》,率先全面推行

DRGs点数法付费。 

◼ 国家药监局网站发布《关于修订西达本胺片说明书的公告》，对西达本胺片说明书中不良反应、注意

事项等项进行修订 

简评：西达本胺是微芯生物的支柱品种，2017年纳入国家医保目录后开始实现放量，2018年达到6796

万元的销售规模，是国内治疗外周T 细胞淋巴瘤患者的二线首选药物。【不良反应】项增加内容：“上

市后监测到心力衰竭和间质性肺炎的不良事件报告，发生率不明，相关性尚无法排除。”【注意事项】

中的“特别注意事项”下应增加内容：“上市后监测到心力衰竭和间质性肺炎的不良事件报告，发生

率不明，相关性尚无法排除。 

 

行业新闻： 

◼ 国家药监局通过优先审评审批，批准英国葛兰素公司的贝利尤单抗进口注册申请，用于正在接受标准

治疗的活动性、自身抗体阳性的系统性红斑狼疮成人患者，这是第一个用于治疗系统性红斑狼疮的单

抗药物。 
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风险提示： 

政策不确定性风险；研发不及预期风险；行业竞争加剧风险。 
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